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EURO ANCORA FORTE IN ATTESA DI UN’INVERSIONE
RIBASSISTA DI M/LT

MERCATI

USD-EUR
La prospettiva che la Fed intraprenda un ciclo di restrizione monetaria già dal 4° trimestre di e lo porti
avanti lungo tutto il 2009 porterebbe a ipotizzare un’inversione ribassista dell’euro con avvio tra il 3° e
il 4° trimestre. In termini di equilibrio di lungo periodo, per ogni punto percentuale di tassi USA in più
l’euro dovrebbe assestarsi circa 4-5 figure più in basso. La BCE però potrebbe rialzare i tassi già a
luglio, cosa che portebbe nel breve ad annullare questo scenario con un cambio 1.58-1.60. Se
l’eventuale stretta BCE venisse recepita come una mossa isolata e si consolidassero le aspettative
che la Fed possa iniziare ad alzare i tassi già nel quarto trimestre l’avvio della svolta verso quota 1.50
potrebbe aversi già nel terzo trimestre. Dal punto di vista tecnico il fronte ribassista più significativo
dovrebbe essere segnalato dallo sfondamento del corridoio 1.5363-1.5319. Nel breve invece il
ripristino del fronte rialzista (temporaneo) in caso di aumento dei tassi BCE scatterebbe allo
sfondamento della fascia 1.5625-1.5669.

JPY
In Giappone le incertezze sulle prospettive di crescita portano la BoJ a “cercare di prevenire” il
formarsi di aspettative di aumento dei tassi domestici sulla linea con quanto espresso all’ultimo G8 il
ministro delle finanze Nukaga. Questo, considerando anche il basso livello dei tassi giapponesi in
termini assoluti, dovrebbe esporre lo yen ad ulteriore debolezza nel breve sia contro dollaro sia contro
euro, portando a rinviare ulteriormente nel tempo l’avvio della fase di rimonta (forse più significativa
contro euro che contro dollaro).

GBP
La debolezza dell’economia crea rischi al ribasso per la sterlina. Contro il dollaro tuttavia qualche
ulteriore tentativo di recupero – limitato e temporaneo – potrebbe verificarsi sulla scia delle aspettative
di possibile intervento rialzista sui tassi BoE. Contro euro invece la divisa britannica potrebbe
indebolirsi ulteriormente nel breve termine, per poi avviare una graduale e contenuta rimonta “aiutata”
anche dalla contestuale correzione attesa del cambio EUR/USD.

PIRELLI & C.

Settimana negativa per Pirelli che chiude a -2.4%; performance sul mese negativa del 17.7%. Il trend
di breve è in rallentamento. Ogni risalita fino a 0.4894 può fungere da resistenza. Il trend di medio
periodo è ancora ribassista questa settimana. La volatilità è diminuita nel corso dell'ultimo mese.
Attenzione all'avvicinarsi del livello di supporto 0.465, e ad un possibile rimbalzo da questo livello.
Questa settimana hanno inciso in misura significativa sul titolo ed in generale sul comparto tyre
dichiarazioni di Ford (-6% venerdì) relative a tagli di produzione, stime al ribasso per vendite e
soprattutto risultati dell'intero comparto automotive 2008 peggiori del 2007 e quelle di CS e
Marchionne su timori di rallentamento del segmento Automotive in Brasile.

Sconto Vs NAV @ 13.06.2008: -12.76%
NAV per Share: €0.53
Consensus TP: €0.66



SETTORI

Michelin - Hankook
- Annunciato un aumento della partecipazione in Hankook (dal 6% all'8.9%, valore di mercato di
Hankook: $2.5bn). Il mercato sconta i timori di un possibile takeover della società posseduta per il
35% da "family and friendly shareholders". Michelin smentisce i rumors, l'operazione sarebbe parte di
un comune accordo per incrementare fino al 10% la partecipazione in Hankook. Mercoledì Michelin
chiude in calo -4.96% mentre Hankook perde il 5.2%. (Reuters)
- DB, in seguito all’annuncio di Michelin, afferma che in futuro il mercato tyre sarà sempre più
concentrato, con i top 10 che controllano il 75% del mercato. Un’aggregazione in questo senso
servirebbe per: migliorare i prezzi OE, creare economie di scala negli approvvigionamenti, avere
vantaggi distributivi a livello geografico. (Deutsche Bank, Toulemonde)

Yokohama
Annunciati nuovi investimenti in Thailandia e in Brasile. In particolare a Bangkok ha sede una nuova
società con il compito di dirigere le operazioni produttive, commerciali e finanziarie di tutte le filiali
Yokohama in Asia. La società deciderà inoltre le strategie di promozione dei propri prodotti 'high
performance', e svilupperà un network di assistenza tecnica di primo livello. Yokohama ha annunciato
inoltre la creazione di una nuova filiale commerciale in Brasile con il compito di sviluppare azioni di
marketing rivolte alla gamma High Performance nel Sud America, oltre ad una capillare rete
commerciale.(ANSA).

Gajah Tunggal
Annunciato un incremento dei prezzi del 10% per far fronte al rincaro delle materie prime e
confermata la crescita delle vendite tra il 15% ed il 20%. Nel 1Q era già stato applicato un aumento
del 5% ed un altro recentemente di pari entità. Entro la fine del 2008 la società asiatica porterà la sua
capacità di radial tyres a 35mila pezzi al giorno (da 30mila) e di pneumatici moto a 60mila pezzi al
giorno (+15mila pezzi al giorno) per il mercato domestico e l’export. (REUTERS)

Migliore performance della settimana: Nokian +4.7%
Peggiore: Goodyear. -12.1%

REAL ESTATE

Titoli immobiliari sotto pesante pressione in particolare in Italia dove le voci relative alle difficoltà di
Aedes e di Risanamento non perdonano anche i titoli più solidi tra cui il nostro. Si difende Beni Stabili
che ha però un piano di buy back in corso (e che ultimamente ha subito una forte accelerazione).
Permane forte negatività sul settore, in particolare sulla tenuta del NAV delle società.

Migliore performance della settimana: Tecla +5.8%
Peggiore: Aedes -37%

TLC & TLC EQUIPMENT

Telecom Italia - Fastweb
Parrebbe siglato un accordo industriale per la condivisione di infrastrutture necessarie alla
realizzazione della rete di Nuova Generazione, con un modello di collaborazione aperto a tutti gli
operatori interessati. L'accordo prevede, in particolare, che le due società si impegnino a cooperare
nella programmazione delle realizzazioni delle infrastrutture civili destinate alla posa di cavi per lo
sviluppo delle rispettive reti in fibra ottica.



Alcatel-Lucent
La società è stata scelta da Telenor Global Services per creare una rete di servizi internet di nuova
generazione a livello mondiale. La trasformazione dei servizi di Telenor, che saranno operativi a
partire da maggio 2009, riguarderà in prima battuta le aree di Oslo, Hong Kong e Singapore, per poi
essere estesa gradualmente ad altri paesi asiatici.

Migliore performance della settimana: Adv Digital N +4.4%
Peggiore: D-link e Cisco entrambe a -6.6%
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* Variazione calcolata sul prezzo del venerdì

** Variazione calcolata sul prezzo corrente

*** Numero di pezzi scambiati

Weekly market / Sector overview

Andamento delle ultime 24 sett. dell'indice S&P/MIB vs. DJ Euro STOXX 50 e Dow Jones Indust. Avg.

Official

Close 1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD MIN  PRICE MAX PRICE 1 week 1 month

Europe

DJ Euro Stoxx 330.200 (3.8) (10.4) (18.9) (24.9) (20.4) 327.15 442.33
S&P/MIB 29854.000 (3.5) (9.9) (21.2) (30.2) (22.6) 29,547.00 42,735.00 762,142,933 895,297,336
FTSE 100 5620.800 (3.1) (9.2) (11.4) (15.5) (12.9) 5,338.70 6,754.10 1,403,394,524 1,340,207,982
DAX 6578.440 (2.8) (7.6) (16.4) (18.7) (18.5) 6,167.82 8,151.57 162,767,645 137,246,982
CAC 40 4509.270 (3.7) (10.8) (18.2) (26.0) (19.7) 4,416.71 6,156.16 185,581,835 154,423,034
IBEX 35 12412.500 (4.5) (11.3) (18.0) (17.4) (18.2) 11,937.20 16,040.40 283,080 231,670

United States

DJ Industr. Average 12063.090 (3.8) (7.7) (10.6) (12.2) (10.7) 11,634.82 14,198.10 254,069,065 233,159,460
S&P 500 1342.830 (3.1) (6.8) (9.7) (12.9) (10.2) 1,256.98 1,576.06 3,612,180,634 3,335,305,020
NASDAQ Composite 2406.090 (2.0) (3.5) (8.9) (7.5) (9.3) 2,155.42 2,861.51 884,316,405 839,093,398

Asia

Nikkei 225 (Giappone) 13942.080 (0.2) (1.5) (7.2) (23.4) (8.9) 11,691.00 18,295.27 120,423 140,101
Hang Seng (HK) 22745.600 0.7 (9.6) (15.8) 4.9 (18.2) 19,386.72 31,958.41 1,819,409,539 1,912,638,803
All ordinaries (Australia 5411.800 (1.2) (9.7) (13.3) (15.7) (15.7) 5,130.10 6,873.20 1,278,638,608 1,052,795,262
Strait Times (Singapore) 3001.810 0.7 (6.2) (9.9) (12.2) (13.4) 2,745.96 3,906.16 186,357,400 212,124,317
BSE 30 (India) 14571.290 (4.1) (15.4) (24.0) 1.1 (28.2) 13,779.88 21,206.77 19,994 20,582

Emirates

Abu Dhabi 5039.060 (1.2) 1.8 11.8 39.9 11.1 3,327.34 5,158.66
Dubai 5598.960 (1.8) (1.7) (3.1) 22.9 (6.3) 3,961.19 6,320.44

Brazil

Itel (indice TLC) 1263.800 (1.2) (3.8) 8.8 3.6 3.3 1,062.30 1,405.88
Bovespa 64613.790 (3.9) (12.1) 4.7 19.6 1.1 44,937.65 73,920.38 1,183,679 1,218,420

MARKETS PERFORMANCE
Last 52 Weeks Daily average Volumes***Pch change (%)**

EXCHANGE RATES EUR USD GBP YEN REAL

EUR 1.55 0.79 167.22 2.49
USD 0.64 0.51 107.69 1.60
GBP 1.27 1.97 211.62 3.15
YEN 0.01 0.01 0.00 0.01
REAL 0.40 1.61 3.17 67.01

Daily .SPMIB, .DJI, /.STOXX50 20/12/2007 - 20/06/2008 (MIL)

IPP, .SPMIB, Last Trade(Last), Specif ied Date, 20/12/2007, 100.0
23/06/2008, 78
IPP, .DJI, Last Trade(Last), Specif ied Date, 20/12/2007, 100.0
20/06/2008, 82
IPP, /.STOXX50, Last Trade(Last), Specif ied Date, 20/12/2007, 100.0
23/06/2008, 80
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Official

Close 1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD

Europe
Auto 268.330 (1.4) (14.8) (23.4) (31.6) (25.6)
Banks 297.560 (5.4) (15.5) (29.0) (43.7) (29.9)
Industrial 451.800 (2.7) (7.9) (17.2) (24.9) (19.3)
Insurance 201.340 (4.4) (10.6) (18.5) (33.7) (20.2)
Finance 325.870 (2.5) (10.0) (19.1) (32.2) (21.0)
Media 165.530 (6.7) (11.3) (25.8) (35.9) (26.9)
Oil&Gas 406.750 (2.9) (8.6) (6.4) (8.9) (8.0)
Tech. 226.570 (4.7) (11.0) (24.6) (33.2) (25.5)
TLC 270.990 (5.5) (9.2) (26.4) (20.0) (26.7)
Utilities 461.490 (2.7) (5.2) (15.0) (9.1) (15.9)
FTSE EPRA Eu Residential 1952.380 (5.0) (11.4) (6.4) (31.5) (9.7)

United States
Auto 117.430 (8.8) (22.9) (27.3) (44.5) (25.7)
Banks 303.280 (5.6) (18.3) (28.1) (46.4) (27.9)

Industrial 332.200 (2.5) (6.3) (6.3) (8.6) (7.0)

Insurance 358.240 (4.3) (7.4) (17.8) (28.5) (19.5)

Oil&Gas 731.510 (0.7) (4.9) 9.9 21.4 6.9

Tech. 602.920 (2.8) (3.4) (9.1) (3.8) (9.1)

Tyres 64.390 (12.0) (27.9) (30.8) (45.4) (30.4)
TLC 150.450 (5.5) (10.1) (17.5) (22.6) (18.5)
Utilities 200.640 (1.2) (1.4) (3.7) 3.6 (3.3)

SECTORS PERFORMANCE
Pch change (%)**

Official

Close 1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD

Camfin 0.768 0.3 (18.6) (40.6) (54.9) (40.6)

Pirelli & C. Ord. 0.459 (2.4) (17.7) (19.9) (34.9) (22.2)

Pirelli & C. Risp. 0.440 (2.7) (20.2) (27.6) (32.6) (30.3)
Pirelli Real Estate 14.690 (6.5) (18.1) (41.0) (68.3) (41.5)
Mediobanca 10.671 (1.6) (16.4) (24.3) (36.8) (24.4)

RCS 1.628 0.1 (18.5) (45.4) (59.3) (45.4)

Telecom italia ord. 1.245 (8.5) (9.7) (41.1) (41.2) (41.4)

Telecom italia risp. 1.014 (7.6) (6.8) (36.8) (40.7) (37.6)
Telecom italia media ord. 0.105 (7.8) (21.0) (55.2) (62.8) (55.6)

telecom italia media risp. 0.100 (9.1) (20.0) (55.9) (63.0) (54.9)

Pch change (%)**
Pirelli Shares Performance

Forex & Fixed Income Latest Yld (bid) Coupon(%)

Bund (10 anni) € 97.28 4.59 4.25

Latest Yld (bid) Coupon(%)

BTP 2 anni 99.28 4.81 4.50
BTP 5 anni 96.76 5.08 4.25
BTP 10 anni 94.98 5.21 4.50

Latest (%)

Euribor 365 3M 5.03
EURO LIBOR 4.96
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1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD MIN  PRICE MAX PRICE 1 week 1 month

Pirelli & C ordinaria 0.459 (2.4) (17.7) (19.9) (34.9) (22.2) 0.46 0.71 28,827,335 36,910,139
Pirelli & C risparmio 0.440 (2.7) (20.2) (27.6) (32.6) (30.3) 0.42 0.72 436,805 387,283
Continental 62.800 (2.3) (22.9) (27.8) (40.3) (29.4) 50.90 111.71 2,192,222 2,059,822
Michelin 47.040 (8.5) (23.1) (37.9) (54.2) (40.1) 46.44 106.70 1,427,782 1,453,583
Nokian 31.110 4.7 (4.0) 31.8 17.4 29.4 19.04 33.73 707,152 910,027
Goodyear 20.340 (12.1) (27.7) (28.3) (40.6) (27.9) 20.29 36.90 4,513,175 3,785,626
Cooper 8.490 (11.5) (30.5) (49.1) (68.8) (48.8) 8.49 28.50 1,400,786 1,313,786
Bridgestone 1859.000 (1.5) 0.8 (5.3) (28.6) (6.5) 1,493.00 2,715.00 3,966,200 4,627,240
Sumitomo 1440.000 (2.5) (1.6) (14.1) (38.4) (13.9) 653.00 1,496.00 1,201,980 1,373,210
Toyo 366.000 (8.3) (13.9) (10.3) (40.4) (12.2) 245.00 690.00 740,000 1,114,067
Yokohama 529.000 (0.6) 0.2 (19.8) (39.8) (20.6) 436.00 944.00 1,597,000 2,254,033
Hankook 15100.000 3.1 (0.3) (20.7) (4.4) (15.6) 12,850.00 21,950.00 2,158,602 1,156,924
Khumo 9120.000 1.2 (16.3) (34.2) (33.2) (34.9) 8,880.00 17,350.00 173,113 184,809

1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD MIN  PRICE MAX PRICE 1 week 1 month

Pirelli & C ordinaria 0.459 (2.4) (17.7) (19.9) (34.9) (22.2) 0.46 0.71 28,827,335 36,910,139
Pirelli & C risparmio 0.440 (2.7) (20.2) (27.6) (32.6) (30.3) 0.42 0.72 436,805 387,283
Netgear 15.610 (4.6) (16.9) (54.5) (57.7) (56.2) 15.14 41.33 911,558 602,896
D-link 45.300 (6.6) (9.4) (26.0) (48.6) (33.4) 42.85 102.40 1,592 4,172
Avanex 1.090 1.9 5.8 (17.4) (39.1) 9.0 0.52 2.10 1,259,987 1,998,376
Cisco 24.640 (6.6) (4.7) (12.9) (9.4) (9.0) 21.77 34.24 46,631,478 48,552,344
Zyxel Comms 24.900 (3.5) (26.7) (37.8) (57.3) (40.9) 24.20 70.10 7,854 5,389
Adv Digital N 32.000 4.4 3.6 (0.6) (56.3) 0.0 20.60 73.85 19,731 14,166
Kudelski 13.200 (1.2) (23.4) (37.7) (71.1) (41.1) 12.25 45.35 498,110 473,158
Amino Tech 55.500 0.0 (3.5) 11.0 (13.6) 6.7 47.00 75.00 12,244 34,230
Bookham 2.030 (3.3) 5.2 (15.8) (3.3) (14.7) 1.13 3.39 445,329 312,407
Alcatel-Lucent 4.025 (6.2) (13.4) (22.1) (61.3) (18.7) 3.24 10.73 20,255,438 17,572,536
JDS Uniphase Corp. 11.900 (3.3) 2.5 (13.7) (12.4) (10.5) 9.49 16.05 3,683,595 4,505,615

1 week* 1Month 6 Months 1Year YTD MIN  PRICE MAX PRICE 1 week 1 month

Pirelli RE 14.690 (6.5) (18.1) (41.0) (68.3) (41.5) 14.25 44.90 219,345 209,353
Tecla 588.000 5.8 6.5 5.0 (14.8) (0.3)
Olinda 435.350 (3.7) (4.9) (12.9) (24.3) (13.3)
Berenice 625.010 (2.4) (0.8) 2.5 (13.8) 3.1
Spazio Investment 8.600 (13.0) (12.2) (24.0) (38.8) (27.4) 8.60 14.12 20,710 4,961

ITALIA
Gabetti 1.740 0.0 (3.3) (21.3) (42.1) (23.0) 1.63 3.24 3,437 9,605
Beni Stabili 0.622 (6.0) (9.9) (20.2) (44.3) (16.3) 0.57 1.12 5,581,977 5,784,665
Aedes 0.839 (37.0) (57.8) (74.4) (85.6) (76.0) 0.83 5.95 2,765,739 816,898
Bastogi 0.069 (16.2) 188.9 182.2 207.1 154.9 0.02 0.13 16,597,806 9,857,359
Brioschi 0.331 (8.2) (14.3) (22.1) (40.3) (30.2) 0.32 0.57 1,136,516 1,641,824
Gabetti 1.740 0.0 (3.3) (21.3) (42.1) (23.0) 1.63 3.24 3,437 9,605
IGD 1.980 (5.5) (11.9) (2.0) (39.6) (2.7) 1.71 3.39 796,009 592,268
IM Lombarda 0.163 (1.5) 2.6 42.4 (28.5) 29.1 0.10 0.24 859,431 1,787,731
IPI             3.490 0.0 0.0 (8.5) (40.8) (6.4) 2.65 7.22 5,390 9,821
Risanamento 0.893 (27.3) (45.1) (74.8) (83.5) (75.8) 0.86 5.88 2,455,779 1,284,652

ESTERO
GERMANY
Deutsche Wohnen 27.500 (7.7) (6.5) 8.9 (36.2) (0.0) 21.41 47.00 725 1,512
Patrizia Immobilien 3.550 (6.1) (15.7) (33.0) (75.2) (31.2) 2.93 14.18 99,193 167,449
IVG 13.250 (15.3) (20.1) (41.0) (54.2) (43.8) 12.93 32.26 2,363,332 1,135,918
Gagfah 10.590 (3.4) (4.2) (6.3) (39.9) (10.9) 10.15 17.15 312,239 292,902
Immoeast ag     5.950 0.3 (10.0) (11.2) (41.7) (19.3) 5.45 10.59 1,132,919 937,230
Colonia RE 8.740 (9.6) (26.9) (45.2) (73.6) (48.7) 8.58 31.99 46,572 69,551

FRANCE
Fonciere des regions 84.150 (4.9) (10.3) (2.2) (26.1) (3.0) 75.30 119.80 101,722 96,963
Gecina          85.600 (3.9) (9.3) (20.3) (32.7) (20.2) 78.00 127.95 148,388 78,917
Klepierre       33.570 (4.7) (14.3) (1.4) (24.3) (4.0) 27.84 43.06 681,912 523,891
Unibail rodamco 147.000 (7.0) (13.0) 1.9 (25.2) (1.9) 136.51 195.20 696,567 457,250
Mercialys       29.890 (1.8) (1.0) 17.8 12.4 14.2 21.90 32.50 107,336 90,794

AUSTRIA
Conwert 11.310 (2.5) (7.8) 4.6 (22.0) (6.1) 9.14 14.65 138,911 188,801
Ca immobilien   14.250 (4.7) (9.2) 3.3 (36.0) (6.9) 11.15 22.50 172,275 146,442
Immofinanz      6.720 (2.6) (8.8) 3.4 (38.5) (3.3) 5.67 11.00 1,496,140 1,337,215

SPAGNA
Sotogrande
Inmobiliaria Colonial 0.620 0.0 (23.5) (79.8) (84.1) (67.0) 0.55 4.31 7,290,398 9,315,718
Metrovacesa 64.000 (1.4) (2.3) (21.4) (21.1) (21.6) 61.70 116.50 4,909 6,164
Fadesa 16.480 (4.5) (4.2) (7.9) (2.5) 13.30 20.90 4,607 5,176

* Variazione calcolata sul prezzo di venerdì
** Variazione calcolata sul prezzo corrente
*** Numero di pezzi scambiati

Pirelli & C. vs. Peers Tyre

Pirelli & C. vs. Peers PBS

Pirelli RE vs. Peers PRE

Last 52 WeeksPch change (%)**

Last 52 Weeks
Official Close

Official Close

Official Close

Daily average Volumes***Pch change (%)**

Pch change (%)** Last 52 Weeks Daily average Volumes***

Daily average Volumes***
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Performance relativa degli ultimi 6 mesi del titolo Pirelli & C. vs S&P/Mib

Performance relativa dell'ultima settimana Comparto Real Estate vs. Indice EPRA EUROPE

Daily QPECI.MI, Q.SPMIB 04/01/2008 - 20/06/2008 (MIL)

IPP, QPECI.MI, Last Trade(Last), Specif ied Date, 20/06/2007, 100.0
23/06/2008, 64.567
IPP, Q.SPMIB, Last Trade(Last), Specif ied Date, 20/06/2007, 100.0
23/06/2008, 69.2675
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Investor Relations
20/06/08

Nota per Yokohama e Toyo: nelle colonne dell'anno 2008 inseriti i dati stimati del FY 09, che vanno da Aprile 2008 a Marzo 2009; 
Nelle colonne dell’anno 2009 inseriti i dati stimati del FY10,che vanno da Aprile 2009 a Marzo 2010.

Nota per Hankook e Kumho: i dati riportati provenienti da Thomson One sono "parent“

Metologia generale: considerato DEFICIT dai fondi pensione Funded (defined contribution)

Fonti: Reuters

Performance relativa dell'ultima settimana Comparto Tyre  vs. il DJ STOXX Industrial

Consensus Multipli di mercato Peers Tyre @ 20/06/08 ( Fonti Thomson One; Reuters)

2008E 2009E 2008E 2009E 2008E 2009E 2008E 2009E
Bridgestone   15.9x 12.2x 60% 57% 5.3x 4.7x 10.0x 8.2x
Michelin        7.9x 6.5x 61% 57% 4.1x 3.6x 6.4x 5.5x
Goodyear      6.9x 5.6x 33% 30% 3.3x 2.8x 4.9x 4.0x
Continental    11.6x 8.8x 78% 71% 5.6x 5.0x 9.6x 8.0x
Nokian 15.8x 12.7x 319% 264% 10.7x 8.6x 12.6x 10.1x
Sumitomo      14.1x 10.6x 73% 69% 6.2x 5.6x 11.9x 10.2x
Yokohama 13.6x 11.4x 57% 55% 5.9x 5.6x 12.9x 11.1x
Toyo 25.3x 13.7x 44% 42% 6.3x 5.5x 19.2x 14.3x
Hankook 11.6x 8.9x 94% 86% 5.1x 4.5x 11.9x 8.7x
Kumho 20.6x 9.8x 77% 74% 6.6x 5.9x 14.2x 11.3x
Cooper 11.1x 6.7x 27% 24% 3.5x 2.7x 4.9x 3.0x

max 25.3x 13.7x 319% 264% 10.7x 8.6x 19.2x 14.3x
min 6.9x 5.6x 27% 24% 3.3x 2.7x 4.9x 3.0x
median 13.6x 9.8x 61% 57% 5.6x 5.0x 11.9x 8.7x
average 14.0x 9.7x 84% 75% 5.7x 5.0x 10.8x 8.6x

P/E EV/SALES EV/EBITDA EV/EBIT
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