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ll riassetto A ogni socio della capogruppo andra un titolo della Pirelli Re, operazione entro il 2010

Piu utili Pirelli, immobili addio

Via alla separazione. Pazzo tra gli azionisti sotto il 30%%

%D data

stampa

MILANO — Pirelli dice ad-
dio al matfone. Con un’'opera-
zione di spin-off, approvata ie-
1i dal consiglio d'amministra-
zione, il gruppo milanese ha de-
ciso di distribuire ai propri soci
il 589 della controllata immobi-
Hare, di cui diventeranno azio-
nisti diretti. L'operazione, ha
spiegato la societa in una nota
«migliorera la struttura patri-
moniale e finanziaria del grup-
po Pirelli» e «consentira una
lettura pili immediata della
strategia industriale e dei dati
economico finanziari del grup-
Po».

Una scelta opportunistica, in-

somma, quella della Bicocca

che poira cosi concentrarsi sul
core business del preumatici,
lasciando Pirelli Re libera di
camminaré sulle proprie gam-
be. E di studiare piu agevol-
mente possibile aggregazioni.
Le condizioni ci sono. Nella no-
ta diffusa al termine del consi-
glio della Bicocea si fa presente
che le banche finanziatrici del-
la confrollata immobiliare han-
no «positivamente valutato Ia
sostenibilita di Pirelli Re stand
alone», rinnovando le linee di
credito in essere, per le quali
avrebbero potuto chiedere il
rimborso in occasione dello
spin-off, a condizioni mighiori
rispetto a quelle precedenti in
termini di flessibilitd. Anche
Morgan Stanley e Rreef, soci di
Pirelli Re in diverse joint-ven-
ture, hanno confermato la fidu-
cia rinunciando a esercitare i di-
Titti legati al carnbio di control-
lo dellimmobiliare. La quale,
inoltre, proprio ieri ha-annun-
ciato il ritorno all’utile nel pri-
mo trimestre di quest’anno. Si
tratta di appena 400 mila euro,

dal rosso di 15 miliond di un an-
no prima, che perd danno i
senso della svolta dopo la cura
ricostifuente decisa da Marco
Tronchetti Provera

I architettura deflo spin-off
studiata da Mediobanca e Deut-
sche Bank per Pirelli e da La-
zard per Pirelli Re, prevede di-
versi passaggi, inclusi un au-
mento di capitale da 20 milioni

riservato a Piazzefta Cuccia e
Unicredit e un patto di sindaca-
to su Pirelli Re. Primna della scis-
sione Pirelli procedera alla can-

_ cellazione del valore nominale
" delle azioni, ordinarie e di ri-

sparmio, e poi a un raggriuppa-
mento dei titoli in rapporto 1 a
11. Una tecnicalita che facilita
la successiva assegnazione agli
azionisti ordinari e di rispar-
mio della Bicocca delle azioni
Pirelli Re, in ragione di una per
ogni titolo posseduto. Conte-
stualmente Pirelli procederd a
ridurre il capitale per un impor-
1o pari al valore della partecipa-
Zione scorporata.

Non tutie le azloni verranno
pero distribuite. Del circa 58%
del capitale della controllata
immobiliare, Pirelli manterra
lo 0,1%, anche in questo caso
per una questione tecnica: si
tratta del residuo post assegna-
zlone. Questi passaggi dovreb-

bero avvenire enfro settembre
e da quel momento n confrouo

delle attivith immobiliari sard
trasferito ai soci della Pirelli.
Soci che, almeno per 1ina parte
di quelli legati al patto di sinda-
cafo di Pirelli, hanno gia dato
disponibilita a sottoscrivere un
wlteriore accordo su Pirelli Re
per una quota inferiore al 30%.

A firmarlo saranno Camfin, Me-
diobanca, Intesa, UniCredit, Ge-
nerali, Edizione e la famiglia
Moratti, mentre Allianz, Fon-
Sai e la Sinpar della famiglia
Lucchini resteranno fuori. Le
quote che saranno apporiate
non sono state ancora decise.
Con il via libera allo scorpo-
ro del mattone Pirelli potra con-
centrare tuttl i suoi sforzi sui
pneumatici, che nel primo iri-
mestre hanno frainato i confi
della Bicocca approvati ieri dal
consiglio. Conti chiusi con 1,2
miliardi di ricavi, in aumento
del 16,23, di cui 1,1 miliardi re-
1ativi alla sola Tyre, 91,7 milio-
ni di risultato operativo, il dop-
pio dell'anno prima, e 38,9 mi-
lioni di profitt netti. E proprio
la performance dei pneumatici
ha portato ieri il board di Pirel-
1i a rivedere gli obiettivi per il
2010 alzando P'asticella dei rica-
vi a 4,9-5 miliardi, dal prece-

_dente target di 4,7-4,8 miliardi,

T rxonaltatn _anaratiy Vo Dal'l al
6,5% del fatturato e DOSIZIONE 1-

- nanziaria netta inferiore ai 700

milioni, in linea con quella del
primo trimmestre che & stata ne-
gativa per 678 milioni.

. Federico De Rosa

V, RIPRODLIZIONE PISERVATA
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a scheda

i ragorunnamenie

il valore nominale delle
azioni Pirelli & C. e

/z Pirelli & C. risp. verra
cancellato, '
Successivamente i
titoli saranno L i
raggruppati con un L o = j \
rapportodi1a 11 l presidente della Pirelli, Marco Tronchetti Provera

Lo scerporg

Pirelli & C. distribuira il
58% delle azioni di
Pirelli Re di sua
proprieta agl azionisti
della Bicocca, che
diventeranno quindi
soci diretti
dell'immobiliare

patln
Camfin, Mediobanca,
Unicredii, Intesa,
Generali, Morattie
Benetton firmeranno un
patio di sindacato su
Pirelli Re per una quota
di poco inferiore al 30%
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