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Holding. Tronchetti Provera presenta lo scorporo - Il titolo della Bicocca sale dell'1,79%

«Nessuna trattativa in atto
per il riassetto di Pirelli Re»

L’ipotesi di fusione
della capogruppo
con Pirelli Tyre

non decolla

Antonelia Olivieri

@ Inunaseduta di Borsa anco-
ra disturbata dagli scossoni elle-

_ nici, Pirelli ha trovato la forza di
muoversi al rialzo sul distacco
dalmattone: +1,79% il fsultato fi-

" nale a 0.4275 euro. Non sorpren-
de la direzione, perché il titolo
della Bicocca sara il maggior be-
neficiario del progetto discissio-
ne che rendera indipendente dal
gruppo dei pneumatici Pirelli
Re, che cambiera brand.

Infatti Pirelli & C. riflettera in
Borsa quasi esclusivamente Iatti-
vitd core di Pirelli Tyre, anche se
non ¢i sard probabilmente la fu-
sione tra le due societd, dal mo-
mento che, come ha spiegato il
presidente Marco Tronchetti
Provera nella conference call,
l'operazione non produrrebbe
benefici fiscali. Lo sconto hol-
ding é destinato comunque. a ri-
dursi rispetto al circa 109 che &
lamedia stimataattualmente da-
glianalisti, mentrel'attesaé chei
multipli della societa delle gom-

%D data

stampa

me siriallineino a quelli piti ele-
vatidi toncorrenti come Miche-
lin e Bridgestone.

La societd scissa, Pirelli Re
(che ieri ha ceduto 11,67% a
0,4405 euro), nellimmediato po-
trebbe invece subire qualche
contraccolpotecnico.Lascissio-
ne, che nei programmi dovrebbe
essere operativa da ottobre, sara
realizzata distribuendo il 58%
del capitale in pancia a Pirelli &
C. 4i suoi stessi azionisti. Poiché
Pirelli Re non & nel paniere
dell'indice delle blue chip di Piaz-
za Affari, & scontato che in qual-
che misura i fondi a benchmark
siano portati a vendere i titoli
dell'immobiliare. Tuttavia, fa-
cendoiconti, 'impatto delleven-
dite "automatiche”, e non, do-

- vrebbe essere contenuto, scari-

candosi nel giro di una quindici-
na di sedute. Infatti, del 589 del
capitale che oggi ¢ nel portafo-
glio di Pirelli & C., quasi il 30%
sara vincolato al patfo, mentre
del 2896 chesilibererasul merca-
to, il 15% & in mano al retail e il
13% agli investitori istituzionali.
Tl retail - si & visto in operazioni
analoghe — generalmente non
vende, se non al massimo per un
20% che in questo caso sitradur-
rebbe nel 30 del capitale. Del
13% in mano agli istituzionali, in-
vece, i17% €1n mano a fondi che
peril 59 hanno in portafoglio an-
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Inrecupero a Piazza Affari

= Dopo laflessione del 6,67%
registrata dal titolo Pireli & C
nella seduta di martedj, ieriil
gruppo della Bicocca ha fatto
segnare a Piazza Affari un buon
recupero. Nonostante le
tensioni ancora presenti sui
listini europei, la societd ha
chiuso le contrattazionidi
mercatoin rialzo dell’1,79%a
0.4275euro perazione. La
capitalizzazione di Borsa del
gruppoédi2,3 miliardidieuro

che Pirelli Re e dunque non
avrebbero motivo di vendere.
Complessivamente, il rischio &
che sismobilizziil 109 del capita-
le, effetto che dovrebbe in parte
essere compensato dagli acqui-
sti di investitori focalizzati
sull'immobiliare.

Quanto al patto in formazio-
ne, ha confermato Tronchetti
nella conference di ieri, riunird
«isocidel patto Pirelli» (Camfin
avrailig,8s) conlaprobabileec-
cezione di «Lucchini, del gruppo
Ligresti e di Allianzy», mentre
Punico «nuovo ingressos previ-
sto & quello di UniCredit. Tron-
chetti ha anche spiegato che
«non $o0no in corso trattativew
per una partnership con Pirelli
Re e che dunqueleipotesiin cir-
colazione sul mercato sono da
considerare solo «rurmorsy. Infi-
ne, una precisazione: mentre le
banche hanno tutte dato I'ok al
cambio diproprietd, restaiunaso-
lanegoziazione in atto con Mer-
rill Lynch relativa a un fondo im-
mobiliare hospitality & leisure,
partecipato al 35% da Pirelli Re
per un equity value di 1z milioni.
Nel caso in cui le negoziazioni
nonsidovessero concludersipo-
sitivamente, l'opzione sarebbe
quelia di comprare o vendere la
guotadelveicolo,senzaaleun im-
patto sull'iter della scissione.
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