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Industria. Effetto ricoperture: il titolo della Bicocca avanza del 3,2%

Pirelli. Oggi si alza il velo sul piano
Iltitolo balza del 3,2% in Borsa pag. 30

Pirelli si scalda in Borsa
in attesa del nuovo piano

1.302 mitioni

La capitalizzazione Pirelli
Ititolo del gruppo ha registrato
dainizio anno unaflessione
dell’8,02%

171 nilioni

La capitalizzazione Pirelli Re
Ilgruppo attivo nel settore
immobiliare non si&mossoin
Borsa (-0,74%) dal primo
gennaio

0,24 euro

La quotazione Pirelli

Le azioni del gruppo valgono
0,24 euro: ieri hanno régistrato
unprogresso del 3,2%
sull’attesa del piano industriale
della Bicocea che sara
presentato oggi. Iltitolo & stato
sospeso due volte pereccesso di
rialzo. L’attenzione degli analisti
sara tuttavia concentrata in
particolare su Pirelli Re

1.728 mitioni

Capitalizzazione Prysmian
Ladivisione cavi ceduta da
Pirelli, vale oggi pii1 della sua ex
holding. Iltitolo Prysmian ha
persoinBorsail13,74%da
inizio anno

Focus sulla parte
immobiliare

in un quadro

di snellimento

Antonella Olivieri
MILANQ
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zione del piano industriale Pi-
rellifascintille in Borsa. Sospe-
saper eccesso dirialzo, ha chiu-
soinfinein progressodel3,290a
0,24 euro, lasciando il rosso al
resto del listino, Ma la spiega-
zione piu plausibile per 1'im-
provviso balzo e che si tratti di
ricoperturcin vistadell’annun-
cio di oggi sul piano, che & stato
esaminato icri dai consigli del-
la capogruppo ¢ di Pirelli Re.
Pianoche, secondole aspettati-
ve di mercato, non dovrebbe
comprendere operazioni stra-
ordinarie, bensi in sostanza fo-
calizzarsi su una concreta ri-
strutturazione, piti risponden-
te ai tempi che corrono.

Nessun volo pindarico dun-
que, né revanscismo postumo
su Continental. Gli analisti
escludono che I'azienda tede-
8Ca possa essere un target per
laBicocea, dato che, oltretutto,
occorrerebbeunaumentodica-
pitale monstre. Solo nell'ipote-
si in cui si dovesse arrivare a
uno spezzatino (sivedal’artico-
lo a fianco), il boccone che il
mercato considera pili appeti-
bile per Pirelli Tyre, anche per-
ché geograficamente comple-
mentare, &la parte dei pneuma-
tici per autocarri che potrebbe
valere 600-700 milioni. Ma
I'eventualiti al momento appa-
reremota.

Vista la crisi del scttore auto,
anche se il primo equipaggia-
mento conta meno del 309%, € il
momento piuttosto di raziona-
lizzare. Cos}, glianalisti siaspet-
tano che per esempio i piani di
sviluppo in Russia, dove Pirelli
Tyre & presente commercial-
mente, siano destinati a rallen-
tare, quanto meno per quantori-
guarda I'espansione produtti-
va. E probabilmentc uno snelli-
mento generale dell'organico &
nell’ordine delle cose. Come pu-
re, dopo le ultime dichiarazioni
intal senso del presidente Mar-

co Tronchetti, & datainuscitala
residua quotain Telecom.

L'attenzione deglianalisti og-
gl sara perd soprattutto rivolta
alla parte immobiliare. Pirelli
Re, la cui capitalizzazione di
Borsasiéristrettafinoascende-
re al di sotto di 180 milioni, fin
dallasua origine ha adottatoun
modello dibusiness molto com-
plicato, benché arguto, che ha
il"difetto" di cssere strutturato
sulla crescita, Motivo per cuila
societd sta attraversando un:
metamorfosi, con I'obiettivo d:
ridurre I'esposizionc finanzia-
riaeil perimetro di attivitd, Do-
poladivisione facility che & sta-
ta ceduta a Manutencoop, an-
che l'area dei non performing
loans & stata messa in vendita
Ladifficoltd in questo momen-
to ¢ perd quella di trovare ac-
quirenti. Sotto il profilo finan-
ziario, Pirelli Re, che nel com-
plesso ha debiti per circa 8oc
milioni, ha il vantaggio di aver
potuto contare sui finanzia-
menti della capogruppo, anco-
rainessere per qualcosain me-
no di 6oo milioni.

E da considerarc anche la
parte alta della catena societa-
ria, con Camfin che allo stato
ha un rapporto ‘debt/equity
molto stressato. La conseguen-
zae che per riportarloin equili-
brio Camfin dovrd vendere
qualcosa. Sul 409 di Energie in-
vestimenti, joint con Gaz de
France, Camfin hain manouna
put che nelle stime degli anali-
sti vale circa cento milioni ¢
che, secondo le attese, potreb-
be esserc realizzata. Oltre al
26,6% di Pirclli ¢ alcuni terreni,
la societa ha in portafoglio an-
che il 499% di Pirclli Ambiente
(fotovoltaico e gasolio bianco),
¢ il 49% di Pirelli Ecotecnoloy
(filtr1), entrambe joint venture
con la stessa Pirelli che detiene
ilrestante 51 per cento.




